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Als Finanzinvestor den Trend und Vorteil von Spacs erkennen und selbst aktiv werden
als Private Equity Investor ?
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Ziel dieser Investor-Relations-Arbeit ist eine transparente und faire Finanzkommunikation mit allen Marktteilnehmern, um das Vertrauen in 
die Qualität, Strategie, Seriosität des Investments, die Chance und des Potentials die sich daraus ergibt zu informieren.
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• wie ein Private Equity Investor, ein aktivistisches Shareholder Value und denen ein Werttreiber 
zur Unternehmenswertsteigerung keine Fremdwörter, sondern elementare Bestandteile ihres Denken sind.

• ihr Vermögensportfolio umstrukturieren wollen und ein Direktinvestment bevorzugen, das höhere Renditen 
ermöglicht als andere Asset Allokation zusammen erbringen. 

• einen unternehmensorientierten Weitblick haben, die Ertragsstarke Renditepotentiale identifizieren und realisieren wollen.

• Das Marktumfeld im Gütertransport und der Waggonvermietung generiert EBIT Margen von 40 %

Höhere Renditen durch ein Investment im Selbsteintritt mit neuen Güterwaggons in die Transport Branche.
Der innovative patentierte Güterwaggon ermöglicht eine Kapitalrendite IRRe (größer als) >20 % für Family Office Investoren                                                       

Wir bieten für Investoren die

Special Purpose Acquisition Company (Spac)

Als Finanzinvestor den Trend und Vorteil von Spacs in einem Waggoninvestment erkennen und 
selbst aktiv werden als Private Equity Investor ?

Wilhelm Kutschera

Strukturierte Finanzierung mit einem Spac Modell
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Güterwagen für den EU und den US Markt
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Kennzahlen in einem Long-Term Waggoninvestment mit Kapitalschutz  𝑬𝒌𝒓 18% 

Das Fundraising-Ziel beträgt 17 Mio. Euro. Zielrendite der Eigenkapitalverzinsung (Hurdle Rate) ist 18% mit 
einer 100 % Einlagensicherung des Emittenten. Die Renditeberechnung des Eigenkapitals beruht auf den 
Leverage Effekt Ansatzes. Der Berechnung des Wacc des CAPM und dem Beta Faktor des verschuldeten 
Unternehmens. Wir zahlen nicht mehr und nicht weniger Rendite auf das Eigenkapital welche die Berechnung 
des Levered Beta in Abhängigkeit vom Verschuldungsgrad ergibt.

Private Investoren sollten Grundkenntnisse in der Finanzmathematik, Begriffe wie Free Cash Flow, Barwert, 
Residualgewinn, RONA, EBITDA, EBIT die Zusammenhänge und die Wechselwirkung des Leverage Effekt, eines 
Leveraged Buy-Out und Institutional Buy-Out auf das Eingesetzte Kapital erkennen, und ein gewisses Risiko 
tragen können. 

Wesentliche Kennzahlen im Bereich Fremdfinanzierung stellen die Nettoverschuldung und die 
Eigenkapitalquoten < 20 % dar. Für die Kreditrisikoanpassungen der Banken steuern wir ein Zinsloses 
Ergänzungskapital bei.



Sie wollen wissen, was eine ihnen angebotene Beteiligung (Waggon) kosten darf
Die Beteiligung (Waggon) erwirtschaftet innerhalb der nächsten 25 Jahre  pro Jahr 
einen Ertrag von 2560€.
Für ihre Beteiligung wollen sie eine Verzinsung von 18 % haben.
Was darf die Beteiligung oder der Waggon maximal kosten, wenn sie innerhalb der 
nächsten 25 Jahre sich am Ende dieser Zeit aus den Erträgen selbst bezahlt haben soll

Die Barwert-Funktion berechnet den Barwert einer Investition. Der Barwert ist der 
Gesamtbetrag den eine Reihe zukünftiger Zahlungen zum jetzigen Zeitpunkt wert ist.

Die Beteiligung darf keinesfalls mehr als 14 000€ kosten, wenn die Beteiligung 
kein Verlust werden soll, sprich einen niederen Zinsertrag als 18% ergeben soll 

Sie wollen aus dem Investment (Waggon) jährlich einen Zinsbetrag von 
70 000 € erzielen.
Für ihre Beteiligung wollen sie eine Verzinsung von 18 % haben.
Wie hoch muss die Beteiligung oder das Investment maximal betragen, 
oder anders ausgedrückt  wieviel müssen sie Äquivalent  am Sparbuch 
angelegt haben.

Sie müssen einen Betrag von 383 000 € in die Beteiligung einbringen, um 
ohne Arbeit ein jährliches Einkommen von 70 000 € in denn nächsten 25 
Jahren zu haben 

Eine Musterberechnung (für klein Anleger Family Office Mitglieder) ein Investment in neue 
Güterwaggons mit einer 100% Einlagensicherung
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Prognostizierte Gewinn und Verlustrechnung in der Waggon Vermietung (1000 Waggons) 

Anhang
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Um den Gewinn von 4,6 Mio. und die Fixkosten im Jahr in 
der Waggonvermietung zu erwirtschaften, braucht man in 
der Selbstwerbung nur 12 von den möglichen 50 
Rundläufen im Jahr mit den marktüblichen Frachtpreisen 
Linz-Rotterdam-Linz

• Was es für den Investor bedeutet wenn man:

Neben dem technischen Management können wir auch das kommerzielle Management der 1000 Waggons übernehmen, in 
dem wir als Generalbefrachter eigenverantwortlich im Sinne der Investoren und Waggoneigner tätig sind.

Dieser Prozess erlaubt uns, kein Investmentrisiko 
für das Investierte Kapital zu erlangen.
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Kennzahlen in der Selbstwerbung mit 1000 Waggons



Private Equity LBO Deal Struktur - Investment in 1000 Waggon Exit im 5. Jahr, so funktioniert es!

Als alternative zu einem Long Term Investment (ewige Rente) in der Waggonvermietung, sind in     
einem Leverage Buyout (LBO) Deal höhere Renditen des Eigenkapitals erzielbar als 18% p.a.   
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Variante 2
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Der Investor erwirbt neue patentierte Güterwaggons durch eine eigens zu diesem Zweck neu gegründete Holding um ein Leverage Potential ausnützen zu können. Der 
Kaufpreis beträgt pro Waggon 140 000€.
14.000€ als Einlagen des Investors als nachrangiges Ergänzungskapital (Eigenkapital) und ein Bankdarlehen von  140 000€ pro Waggon. Der geforderte Zinssatz für das 
Eigenkapital ist 25 % p.a. Nach 5 Jahren wird das Investment an Private Equity oder alternativen Investmentfonds als Secondary Deal mit einem EBIT-Multiplikator von 11 
verkauft.= (ein Wacc Zinssatz 9%) Der Rückfluss des Eigenkapitals beträgt nach 5 Jahren 42 725€,  entspricht einer Eigenkapital - Rendite von 41,04% pro Jahr vor Steuern. 
Der Beteiligungsanteil am Gewinn ändert sich in den  Case Szenarien, hat aber keinen Einfluss auf die Rendite des Anlegers. 
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Fundraising Ziel 14 Mio. € zu 10€ Buchwert pro Aktie = 1 400 000 Stück - Dividende 4 620 493 p.a. 
= (Residualgewinn, Wertbeitrag, Value Added) = Dividende pro Aktie 3,30 € 

Abzinsungsrate IRR. 7,54 %Verkauf der Aktien nach 3 Jahren
3,30/0,0754 = 43,78 €  Wert der Aktie, eine Steigerung von 430% in 3 Jahren.
Gesamtwert aller Aktien 43,78€ x 1 400 000 = 61 292 000 € im 3. Jahr.

Waggoninvestment (1000 Wagen) in einem Spac Modell  (Strategie, Verkauf der 10 € in 3 Jahren um 43€)
Interpretation, Performance und Aussage einer Spac Gründung, Investoren beteiligen sich mit 10€ pro Aktie an der Süd Waggon Leasing B.V. 

Variante 3
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Gewinnaufteilung und Vermögenszuwachs bei einer 
Strukturierten Finanzierung in einem Spac Modell

Sponsoren (Initiatoren) eines Spac Modell bekommen in der Regel einen 
Anteil von 20% des investierten Kapitals zugesprochen wenn nicht mehr. 

Berechnung einer Beteiligung pro Aktie im Selbsteintritt abzüglich 20% 
Gewinnbeteiligung ohne einer 25 % Kest. Besteuerung für den Investor 
bei einer Abzinsungsrate  von 7,54 %.

Berechnung basiert auf die Daten der vorigen Seite. (Relativ)

Exponentielles Wachstum der 10€ auf 25 in 3 Jahren
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Ein direkt Investment mit 14 000 € pro Güterwaggons bietet ihnen eine Rendite von 𝑬𝒌𝒓18% 
die 20-mal ertragreicher ist, was so manche Banken bieten und das mit einem Kapitalschutz.

Conclusio


